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А ннотац ия
Предмет. Финансовая устойчивость субъектов хозяйствования. Использование 

инструментария оценки влияния рыночной конъюнктуры на финансовое состояние 
предприятий.

Тема. Аналитико-методологические подходы к решению проблемы потери стабиль-
ного финансового положения.

Цель. Оценка состояния экономической конъюнктуры, влияющей на платежеспособ-
ность и ликвидность хозяйствующего субъекта.

Методология. Практико-ориентированный подход и факторный анализ способов 
рационального выбора оптимизации финансовой устойчивости современных субъектов 
бизнеса в условиях сложившейся экономической конъюнктуры.

Результаты. Расчетные значения коэффициентов финансовой устойчивости субъ-
ектов хозяйствования, идентификация принципов функционирования механизма управ-
ления финансовой устойчивостью хозяйствующих субъектов.

Область применения. Финансовое управление денежным капиталом предприни-
мательской деятельности.

Выводы. Исследование и оценка влияния рыночной конъюнктуры на финансовую 
устойчивость деятельности предприятия дают возможность разработать конкретные 
предложения по оптимизации финансовой устойчивости субъектов бизнеса в современных 
условиях ведения хозяйственной деятельности.

Ключевые слова:  финансово-хозяйственная деятельность предприятия, финансовая 
устойчивость, конъюнктура, рынок, совокупность факторов.
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Введение
В современных условиях развития субъ-

ектов хозяйствования, их финансовая де-
ятельность представляет собой комплекс 

взаимообусловленных и взаимосвязанных 
процессов, на которые оказывают влияние 
разного рода факторы, которые требуют от 
предприятия адекватных методов защиты.
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Отдельное внимание в научных исследо-

ваниях на сегодняшний день принадлежит 
рассмотрению методов оценки влияния эко-
номической конъюнктуры на финансовую 
устойчивость деятельности предприятия. 

Финансовая устойчивость выступает за-
логом выживаемости экономического субъ-
екта и основой его прочного положения на 
рынке. В современных условиях исследова-
ние экономической конъюнктуры является 
одним из наиболее популярных направле-
ний анализа особенностей рыночных отно-
шений. В нынешних условиях экономиче-
ской нестабильности значительно увели-
чивается его значимость и актуальность. 
Владение информацией относительно ры-
ночной конъюнктурны наделяет лицо, ко-
торое принимает определенное решение, 
конкретными преимущества, посколь-
ку создает условия для того, чтобы свести 
к минимуму риски при принятии обосно-
ванных управленческих решений. Так, осо-
бенную важность приобретает оценка сте-
пени влияния экономической конъюнктуры 
на финансовую устойчивость деятельности 
современного предприятия.

Методы исследования
Теоретическим и практическим аспек-

там оценки финансовой устойчивости 
экономических субъектов в разное вре-
мя уделяли внимание такие ученые как: 
Артеменко В. Г., Бабич Т. Н., Банк В. Р., Ба-
совский Л. Е., Бочаров В. В., Казакова Н. А., 
Кирьянова З. В., Маркарьян Э. А., Савиц-
кая Г. В., Селезнева Н. Н. и др.

Методические подходы, используемые 
предприятием при анализе финансовой 
устойчивости, имеют цель предусматривать 
определение структуры активов и пассивов 
(капитала и обязательств) предприятия, 
делать оценку степени зависимости пред-
приятия от обязательств, рассмотрение 
структуры источников финансирования, 

структуру и эффективность использова-
ния заемных средств, уровень управления 
дебиторской и кредиторской задолженно-
стью, состояния платежеспособности и за-
паса устойчивости финансового состояния 
предприятия. Обозначенные показатели 
являются важными для принятия управ-
ленческих решений. Актуальным всегда 
остается вопрос выбора методического под-
хода к оценке и прогнозу финансовой устой-
чивости предприятия с целью мониторинга 
динамики, тенденций, структуры, сравне-
ние качественных и количественных пока-
зателей.

Методологической основой исследова-
ния выступили следующие методы: синтез 
и анализ, дедукция и индукция, аналогия 
и моделирование, абстрагирование и кон-
кретизация.

Результаты  исследования  и  их  об-
суждение

Финансовая устойчивость в общем 
виде представляет собой один из инстру-
ментов достижения основной цели любо-
го субъекта рыночного взаимодействия, 
которая состоит в получении стабильной 
суммы прибыли, а также обеспечение пре-
восходства доходов над расходами. Иными 
словами, финансовая устойчивость субъ-
екта предпринимательской структуры яв-
ляется одним из факторов, который обу-
славливает экономическую безопасность 
предприятия.

В последнее время в трудах россий-
ских ученых обозначены достаточно боль-
шое количество научных трудов и публи-
каций, посвященных теории и практике 
рассмотрения экономической конъюнкту-
ры. Подходы к этому вопросу разных иссле-
дователей, наиболее часто встречающиеся 
в современной экономической литературе, 
можно условно сгруппировать следующим 
образом (рис. 1).

Экономическая конъюнктура

Ситуация в сфере 
обращения товаров, 
продукции, работ, 

услуг;

Форма проявления 
совокупности 

факторов и условий;

Совокупность 
факторов и условий;

Рис. 1. Подходы к трактовке определения «экономическая конъюнктура»
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Оценив конъюнктуру рынка, предпри-
ниматель может понять, насколько удач-
ный он выбрал момент для запуска биз-
неса, как ему лучше продавать продук-
цию, где производить, насколько она будет 
востребована покупателями и так далее. 
Каждый рынок связан с общественной 
и экономической обстановкой в регионе, 
стране и мире — если в государстве про-
исходит политический кризис, это может 
негативно сказаться и на экономической 
обстановке.

Рациональное и грамотное использо-
вание математических методов анали-
за финансовой устойчивости предприя-
тий разных секторов экономики позволя-
ет укрепить финансовые позиции этих 
организаций, сформировать методику 
принятия объективно обоснованных фи-
нансовых решений, а также способствует 
повышению конкурентоспособности орга-
низаций.

На современном этапе развитие наци-
ональной экономики, характеризуется не-
предсказуемостью, изменчивостью и со-
циально-политической нестабильностью. 
Предприятие сталкивается с рядом про-
блем, которые связаны с усилением ин-
фляционных процессов, дефицитом фи-
нансовых ресурсов, неопределенностью 
рыночной ситуации, жесткой конкуренци-
ей, недоступностью кредитных ресурсов.

Оценка воздействия внутренних 
и внешних факторов направлена на повы-
шение экономической эффективности де-
ятельности предприятия. Управление де-
нежными потоками и совершенствование, 
на этой основе, документооборота способ-
ствует стабильному долгосрочному росту 
экономики, уменьшению колебаний дело-
вой активности, повышению предприни-
мательской гибкости субъектов бизнеса, 
оптимальному и срочному формированию 
и росту объемов доходов предприятий.

Особый интерес в рамках исследова-
ния обозначенной проблемы является рас-
смотрение ведущего на российском рынке 
предприятия — ОАО «Курский завод мед-
стекла».

Открытое акционерное общество «Кур-
ский завод медстекла» учреждено реше-
нием Комитета по управлению имуще-
ством Курской области и зарегистрирова-
но распоряжением Главы администрации 

г. Курска № 110-р от 17.03.1993 г. Адрес 
местонахождения общества: Россия, Кур-
ская область, город Курск, ул. 50 лет Ок-
тября, д. 126, А/1. В течение последних 
лет ОАО «Курский завод медстекла» не-
однократно награждалось различными 
международными дипломами и премия-
ми, что являлось и является признанием 
преобразований, происходящих на пред-
приятии.

В настоящее время ОАО «Курский за-
вод медстекла» является специализиро-
ванным предприятием по производству 
фармацевтической упаковки из стеклян-
ной трубки и входит в состав фармацевти-
ческой промышленности. Продукция пред-
приятия — ампулы и стеклянная трубка 
относятся к изделиям медицинского на-
значения и подлежат обязательной госу-
дарственной регистрации.

Одним из основных показателей успеш-
ности функционирования акционерного 
общества «Курский завод медстекла» вы-
ступает ликвидность. Необходимость и це-
лесообразность реализации на практике 
анализа ликвидности исследуемого объ-
екта определена необходимостью оценки 
кредитоспособности организации, ины-
ми словами ее способности своевременно 
и полном объеме рассчитываться по соб-
ственным обязательствам. 

Для того, чтобы выполнить оценку лик-
видности и платежеспособности АО «Кур-
ский завод медстекла» необходимо: 

 — провести анализ ликвидности бух-
галтерского баланса исследуемого объек-
та; 

 — оценить и вычислить значения фи-
нансовых коэффициентов, определяющих 
ликвидность.

Для определения ликвидности баланса 
рассматриваемого акционерного общества 
«Курский завод медстекла» следует сопо-
ставить итоги приведенных групп по акти-
ву и пассиву, которые представлены в та-
блице 1.

Для того, чтобы определить ликвид-
ность баланса хозяйствующего субъекта 
необходимо сопоставить итоги по группам 
пассивов и активов. При этом, баланс при-
нято считать абсолютно ликвидным при 
выполнении следующего условия (1):
 А1 ≥ П1; А2 ≥ П2; A3 ≥ ПЗ; А4 ≤ П4 (1)
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 Т а б л и ц а  1 
Анализ ликвидности баланса АО «Курский завод медстекла» за 2017—2019 годы

Группа Группировка статей Значение на начало года,  тыс. руб.
2017 2018 2019 2020

АКТИВ

А1 денежные средства (стр. 1250)
финансовые вложения (стр. 1240) 18 513 21 390 45 991 60 489

А2 дебиторская задолженность (стр. 1230)
прочие оборотные активы (стр. 1260) 88 463 118 359 76 794 77 839

A3 запасы (стр. 1210) 42 690 48 005 39 699 80 079

А4 внеоборотные активы (стр. 1100)
НДС по приобретенным ценностям (стр. 1220) 223 044 200 693 249 708 239 596

ПАССИВ
П1 кредиторская задолженность (стр. 1520) 19 136 16 489 14 340 8916

П2 заемные средства (стр. 1510) 
оценочные обязательства (стр. 1540) 3696 4938 6154 8130

П3 долгосрочные заемные средства и другие долго-
срочные обязательства (стр. 1400) 16 462 13 448 17 259 13 822

П4 собственный капитал (стр. 1300) 
доходы будущих периодов (стр. 1530) 333 414 353 572 374 439 427 135

В объекте исследования по состоянию на 
01.01.2017 года имеет место следующее не-
равенство: А1 < П1, А2 > П2, А3 > П3, А4 < П4. 
По состоянию на 01.01.2018, 01.01.2019 
и 01.01.2020 года: А1 > П1, А2 > П2, А3 > П3, 
А4 < П4.

Из представленных данных видно, что 
в исследуемом акционерном обществе про-
исходило увеличение платежного недостат-
ка наиболее ликвидных активов. Сумма 
ожидаемых поступлений и прочих активов 
превысила величину краткосрочных креди-
тов и займов. Важно подчеркнуть, что по 
состоянию на конец периода исследования 
неравенство, характеризующее платёже-
способность экономического субъекта име-
ло вид абсолютно ликвидного баланса. Про-

водимый по этой схеме анализ платежеспо-
собности является приближенным и не дает 
представления о возможностях погашения 
обществом наиболее срочных обязательств.

Таким образом, по данным бухгалтер-
ского баланса платежеспособность мож-
но оценить только на основании расчета 
общих критериев, основываясь при этом 
на динамике величин оборотных активов 
и краткосрочных обязательств. 

Наиболее распространенной характери-
стикой платежеспособности субъекта хозяй-
ствования являются коэффициенты и даль-
нейшая их интерпретация. 

Анализ ликвидности объекта исследова-
ния за 2017—2019 годы представлен в та-
блице 2.

 Т а б л и ц а  2 
Анализ ликвидности АО «Курский завод медстекла»  

за 2017—2019 годы

Показатель

Значение коэффициента  
на начало года

Абс. отклонение  
на начало года, (+/-)

2017 2018 2019 2020 2018 от
2017 

2019 от
2018 

2020 от 
2019

Коэффициент текущей ликвид-
ности 1,696 6,555 8,762 7,928 4,859 2,207 –0,834

Коэффициент быстрой ликвид-
ности 1,010 4,685 6,522 5,991 3,675 1,837 –0,531

Коэффициент абсолютной лик-
видности 0,020 0,811 0,998 2,244 0,790 0,187 1,246



РЕГИОН: системы, экономика, управление	 №	2	(53),	2021

104

Таким образом, для объекта исследова-
ния значение коэффициента текущей лик-
видности в 2017—2019 годы было несколь-
ко выше предельно допустимого значения, 
равному 1,5. Это свидетельствует о том, что 
текущие активы в полной мере покрывают 
краткосрочные обязательства АО «Курский 
завод медстекла». Необходимо отметить поло-
жительную динамику, которая связанна с по-
вышением величины этого коэффициента.

Значение коэффициента быстрой лик-
видности показывает, что краткосроч-
ные обязательства объекта исследования 
в 2017—2019 годах могут быть покрыты за 
счет денежных средств, которые находят-
ся у объекта.

Расчетная величина коэффициента аб-
солютной ликвидности позволяет судить 
о том, что в полной мере краткосрочную за-
долженность сможет погасить акционерное 
общество в ближайшее время (по состоянию 
на начало 2018, 2019 и 2020 годов). 

Таким образом, проведя анализ пла-
тежеспособности акционерного общества 
«Курский завод медстекла» можно сделать 
вывод, что оно платёжеспособным эконо-

мическим субъектом во всем периоде ис-
следования. 

Анализ финансового состояния акцио-
нерного общества в современных условиях 
хозяйствования имеет большое значение. 
На сегодняшний день своевременно и пра-
вильно проведённый анализ финансовой 
устойчивости экономического субъекта по-
зволит организации принять соответству-
ющие меры для корректировки финансово-
хозяйственной деятельности.

Трехкомпонентный показатель финан-
совой устойчивости акционерного общества 
«Курский завод медстекла» за 2017—2019 
годы представлен в таблице 3. 

Данные таблицы позволяют судить 
о том, что деятельность рассматриваемо-
го акционерного общества практически во 
всем периоде исследования характеризо-
валось абсолютной финансовой устойчи-
востью.

Для того, чтобы оценка финансовой 
устойчивости исследуемого субъекта хозяй-
ствования была комплексной, необходимо 
провести расчет определенных финансовых 
коэффициентов. 

 Т а б л и ц а  3  
Трехкомпонентный показатель финансовой устойчивости АО «Курский завод 

медстекла» за 2017—2019 годы

№ 
п/п Показатель

Значение показателя на начало года,  
тыс. руб.

2017 2018 2019 2020
1 Раздел I «Внеоборотные активы» 221 612 200 693 249 493 239 596
2 Раздел III «Капитал и резервы» 333 414 353 572 374 439 427 135
3 Раздел IV «Долгосрочные обязательства» 16 462 13 448 17 259 13 822
4 Краткосрочные заемные средства (стр. 1510) 19 136 16 489 14 340 8916
5 Запасы (стр. 1210) 42 690 48 005 39 699 80 079

6 Наличие собственных оборотных средств, СОС 
(2—1) 111 802 152 879 124 946 187 539

7
Наличие собственных и долгосрочных заемных 
источников формирования запасов и затрат, 
СД (6+3)

128 264 166 327 142 205 201 361

8 Общая величина основных источников форми-
рования запасов и затрат, ОИ (7+4) 147 400 182 816 156 545 210 277

9 Излишек (+) или недостаток (–) собственных 
оборотных средств, ФС (6—5) +69 112 +104 874 +85 247 +107 460

10
Излишек (+) или недостаток (–) собственных 
и долгосрочных заемных источников формиро-
вания запасов и затрат, ФТ (7—5)

+85 574 +118 322 +102 506 +121 282

11
Излишек (+) или недостаток (–) общей величи-
ны основных источников формирования запа-
сов, ФО (8—5)

+104 710 +134 811 +116 846 +130 198
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В таблице 4 представлены полученные 

результаты оценки финансовой устойчиво-
сти акционерного общества «Курский завод 
медстекла» за 2017—2019 годы.

 Т а б л и ц а  4  
Анализ финансовой устойчивости АО «Курский завод медстекла»  

за 2017—2019 годы

Показатель

Значение коэффициента  
на начало года

Абс. отклонение  
на начало года

2017 2018 2019 2020 2018 от
2017 

2019 от
2018 

2020 от 
2019

Коэффициент автономии 0,804 0,895 0,910 0,908 0,091 0,016 –0,002
Коэффициент финансовой устойчи-
вости 0,853 0,939 0,945 0,950 0,086 0,006 0,005

Коэффициент манёвренности 0,089 0,335 0,432 0,334 0,247 0,097 –0,099
Коэффициент соотношения заём-
ных и собственных средств 0,244 0,734 0,099 0,101 0,490 –0,636 0,002

Таким образом, позволяют сделать сле-
дующий вывод полученные значения коэф-
фициентов финансовой устойчивости объ-
екта исследования.

Значения коэффициента автономии во 
всем периоде исследования было больше 
предельно допустимого значения — 0,5. Это 
говорит о том, что более 50 % обязательств 
акционерного общества может быть покры-
то его собственными средствами. 

Полученные значения коэффициента 
финансовой устойчивости говорят о сле-
дующем. Общество финансово устойчиво 
в силу того, что доля долгосрочных источ-
ников финансирования в совокупном капи-
тале организации значительно выше нор-
мы (50 %). 

Результаты расчетов значений коэффи-
циента манёвренности показали, что значе-
ния коэффициента практически за все от-
четные периоды превышают нижнюю гра-
ницу — 0,3 (30 %). 

Результаты проведенных расчетов ко-
эффициента соотношения заёмных и соб-
ственных средств позволяют говорить о том, 
что во всем периоде исследования заемный 
капитал не превышает его собственный ка-
питал исследуемого объекта. Иными слова-
ми, можно отметить, что объект исследова-
ния осуществлял деятельность в основном 
за счет собственных средств, которые нахо-
дились в его распоряжении.

Таким образом, в следствии проведения 
анализа финансовой устойчивости, можно 
сформулировать вывод о том, что объект 
исследования находился в устойчивом фи-
нансовом состоянии. 

Производственное и финансовое состо-
яние открытого акционерного общества 
«Курский завод медстекла», как специа-
лизированного предприятия по производ-
ству стеклянной фармацевтической упаков-
ки, определяется прежде всего объемами 
и динамикой производства российских го-
товых лекарственных средств (ГЛС) и пла-
тежеспособностью отечественных фармпро-
изводителей.

В 2021—2022 годах обществу рекомен-
дуется оптимизировать риски деятель-
ности посредством использования своих 
основных конкурентных преимуществ, 
в частности:

 — широкий ассортимент ампул (шпри-
цевого и ампульного наполнения) по рос-
сийским и международным стандартам 
с зарубежными и отечественными стекло-
заводами;

 — укомплектованный и квалифициро-
ванный трудовой коллектив;

 — крупнейший в РФ и работоспособный 
парк ампульного оборудования;

 — отсутствие задолженностей по заем-
ному финансированию;

 — партнерские взаимоотношения с пла-
тежеспособными покупателями.

Изучив конъюнктуру рынка, целесо-
образно выделить следующие перспекти-
вы развития ОАО «Курский завод медстек-
ла» на дальнейшие перспективы, которые 
связаны с:

 — исполнением производственно фи-
нансовых планов;

 — увеличением объема продаж и доли 
общества на рынке;



РЕГИОН: системы, экономика, управление	 №	2	(53),	2021

106

 — дальнейшим повышением техниче-
ского уровня производства и качества вы-
пускаемой продукции, а также популяри-
зации и внедрением международных стан-
дартов производства;

 — повышением экономической эффек-
тивности и финансовой устойчивости от-
крытого акционерного общества;

 — постоянным развитием и поддержа-
нием технологического оборудования КСВ 
и АМЦ.

Таким образом, проведенный анализ 
сформировал представление о финансо-
вом состоянии хозяйствующего субъекта, 
которое свидетельствует об отсутствии 
угроз экономической безопасности пред-
приятия.

Механизм управления финансовой 
устойчивостью предприятия должен 
функционировать по таким принципам 
как:

 — регламентированность — каждая 
составляющая механизма реализует свое 
функциональное назначение в рамках дей-
ствующего законодательства;

 — интегрированность системы управ-
ления финансовой устойчивостью с общей 
системой финансового менеджмента пред-
приятия;

 — гибкость — оперативная адапта-
ция к изменениям внешней и внутренней 
среды, влияющим на уровень финансовой 
устойчивости;

 — комплексность — эффективность 
механизма возможна только при условии 
комплексной действенности всех состав-
ляющих; 

 — целеустремленность — функциони-
рование всего механизма подчинено дости-
жению определенной цели;

 — эффективности — функционирова-
ние механизма должно приносить поло-
жительный результат от его деятельно-
сти;

 — необходимость постоянного мони-
торинга уровня финансовой устойчиво-
сти предприятия и факторов, ее опреде-
ляющих;

 — подчинение стратегии управления 
финансовой устойчивостью предприятия 
общей финансовой стратегии;

 — согласованность — координация вне-
дрения мероприятий по обеспечению фи-
нансовой устойчивости предприятия;

 — функциональность — каждая состав-
ляющая механизма имеет четкое функцио-
нальное назначение.

В процессе построения механизма 
управления финансовой устойчивости 
предприятия также необходимо выделить 
его объекты и субъекты. Они не являются 
составляющими механизма, однако имен-
но субъекты, используя механизм, влия-
ют на объекты управления. Субъектами 
являются руководство предприятия, фи-
нансовые менеджеры, финансовые ана-
литики, работники финансовых служб 
и отделов и др. Объектами являются фи-
нансовая деятельность предприятия, фи-
нансовые ресурсы, источники финансиро-
вания предприятия, прибыль и т. д. Для 
эффективного функционирования меха-
низма управления финансовой устойчи-
востью предприятия необходима надлежа-
щая система обеспечения этого процесса, 
которая включает: нормативно-правовое, 
финансово-экономическое; организацион-
ное; научно-техническое; кадровое; инфор-
мационное сопровождение.

Заключение
Финансовая устойчивость строится на 

степени обеспеченности запасами в посто-
янно изменяющейся среде под воздействи-
ями внутренних и внешних факторов. При 
этом, должна оставаться гарантия платеже-
способности по своим долговым обязатель-
ствам.

Рассмотренные в статье аспекты форми-
рования механизма управления финансо-
вой устойчивостью современного предпри-
ятия позволят комплексно и системно ре-
шать проблемы, связанные с обеспечением 
финансового благополучия субъекта ры-
ночного взаимодействия, несколько рацио-
нализировать процесс управление финан-
совыми ресурсами и финансовой устойчи-
востью современных субъектов рыночного 
взаимодействия.
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