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Цель освоения дисциплины: 

 

Сформировать компетенцию «владение навыками оценки инвестиционных проектов, фи-

нансового планирования и прогнозирования с учетом роли финансовых рынков и институтов» 

в области организационного менеджмента 

 

Алгоритм формирования компетенции базируется на: 

- знании концепций альтернативной стоимости капитала, денежных потоков, временной 

стоимости денег; принципов оценки инвестиционных решений; 

- знании методов прогнозирования денежных потоков по видам деятельности, методиках 

оценки инвестиционных решений в условиях определенности; 

- умении применять  методики инвестиционного анализа в условиях рисков и неопределен-

ности, инфляции; 

- владении методами оценки влиянии финансовых рынков и инсттитутов на оценку инве-

стиционных проектов 

 

План курса: 

 

№ 

п/п 
Наименование тем  Краткое описание тем 

1 Содержание, цель и задачи 

инвестиционного анализа 

Предмет курса, задачи, место в учебном процессе. Задачи 

изучения дисциплины. Связь со смежными дисциплинами.  

Цели и задачи анализа инвестиционных проектов. 

Информационная база инвестиционного анализа и пути ее 

совершенствования.  

2 Базовые инструменты ин-

вестиционного анализа 

Классификация инвестиций в реальном и финансовом 

секторах экономики.Основополагающие принципы, объекты 

и субъекты инвестиционного анализа. Понятия «цена 

капитала» и «проектная дисконтная ставка». Методика 

анализа цены капитала  

3 Инвестиционный проект Понятие инвестиций и инвестиционной деятельности. 

Инвестиционный проект и его роль в инвестиционной 

деятельности. Классификация проектов. Принципы оценки 

и критерии. Состав технико-экономического обоснования и 

бизнес-план инвестиционного проекта. 

4 Анализ и прогнозирование 

денежных потоков инве-

стиционного проекта 

Концепция денежных потоков в финансово - 

инвестиционном анализе (косвенный и прямой методы про-

гнозирования денежного потока по видам деятельности). 

Анализ  и прогнозирование денежных потоков в системе 

комплексного анализа долгосрочных инвестиций. 
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№ 

п/п 
Наименование тем  Краткое описание тем 

Оценка будущих денежных потоков инвестиционного про-

екта. Роль прогнозирования в оценке проектных денежных 

потоков. 

5 Анализ показателей эко-

номической эффективно-

сти и окупаемости долго-

срочных инвестиций 

Классификация показателей оценки экономической 

эффективности долгосрочных инвестиций. Простые (стати-

ческие)и динамические показатели оценки. Достоинства, 

недостатки, проблемы. Оценка практики использования 

показателей эффективности долгосрочных инвестиций в 

России и за рубежом. 

6 Анализ и оценка влияния 

инфляции на принятие 

долгосрочных инвестици-

онных решений  

Номинальный и реальный подходы в оценке и прогнозиро-

ванию конечных результатов финансово-инвестиционной 

деятельности хозяйствующих субъектов. 

7 Анализ и оценка риска в 

долгосрочном инвестиро-

вании 

Сущность и экономическая природа инвестиционного 

риска. Классификация типов риска в долгосрочном 

инвестировании, виды, методы, приёмы и система 

показателей анализа инвестиционного риска. Использование 

в анализе проектного риска показателей вариации 

стандартного отклонения.  

8 Анализ динамики и струк-

туры средств финансиро-

вания долгосрочных инве-

стиций 

Классификация источников средств финансирования 

долгосрочных инвестиций. 

Информационная база анализа динамики и структуры 

средств финансирования долгосрочных инвестиций. 

Система показателей оценки структуры капитала 

коммерческой организациии инвестиционного проекта. 

Критерии оценки оптимизации структуры капитала 

инвестиционного проекта 

9 Анализ портфеля инве-

стиций в условиях ограни-

ченного бюджета капита-

ловложений 

Понятие, виды, цели, принципы формирования 

инвестиционного портфеля. 

Формирование портфеля реальных инвестиционных 

проектов. Формирование портфеля ценных бумаг. 

Методы моделирования инвестиционного портфеля. Отбор 

объектов по критерию доходности и по критерию ликвидно-

сти . 

 

Формы текущего контроля  

- направленные на контроль усвоения знаний в области и сущности инвестиционной дея-

тельности;  видов и классификаций инвестиций и инвестиционных проектов;  особенностей ин-

вестиционных инструментов, применяемых в российской и зарубежной практике инвестирова-

ния; современных методов определения эффективности инвестиционных проектов; современ-

ных методах оценки инвестиционного риска;  принципов принятия инновационных и инвести-

ционных решений;  методов финансового планирования и прогнозирования денежных потоков 

по видам деятельности: 

 

опрос, тестирование, подготовка студентами докладов и презентаций по отдельным те-

мам  

 

- направленные на формирование умений: составлять технико-экономическое обоснова-

ние инвестиционного проекта, прогнозировать денежные потоки в целях их оценки; использо-

вать основные методы инвестиционного анализа: 
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групповое обсуждение, решение типовых ситуаций, тестирование, типовые задачи 

 

– направленные на формирование навыков владения  методиками оценки инвестицион-

ных решений в условиях определенности; исследования проектных рисков; методологией ин-

вестиционного анализа в условиях риски, неопределенности, инфляции; методиками финансо-

вого прогнозирования с учетом роли и функций финансовых рынков и институтов: 

решение типовых ситуаций, тестирование, отчеты по решению ситуаций, типовые зада-

чи,  презентации доклада, защита курсовой работы и др. 

 

 

Форма промежуточной аттестации – экзамен, курсовая работа 

 

 

Основная литература: 

1. Инвестиционный анализ: учебное пособие / коллектив авторов  под ред. И.С. Межова. – 

М. : КНОРУС, 2014. – 416 с. 

2. Киселева О.В. Инвестиционный анализ: учебное пособие / О.В. Киселева, Ф.С. Макее-

ва. - М.: КНОРУС, 2010. - 208 с. 

 

3. Инвестиционный анализ. Методические указания к выполнению курсовой работы (про-

екта) по дисциплине «Инвестиционный анализ» для студентов очной формы обучения направ-

ления «Менеджмент», профиль «Государственное и муниципальное управление». Сост. Фокина 

О.М.- Воронеж: ВФ РАНХиГС, 2016.- 32с.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


